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Informationen zur Offenlegungspflicht von 
Interessenkonflikten gemäß § 85 Abs. 1 WpHG,  
Art. 20 VO (EU) 596/2014 

Disclaimer 
Diese Internetseite zeigt eine Reihe von Finanzanalysen und Anlageempfehlungen von sogenannten 
Erstellern. Diese Finanzanalysen und Anlageempfehlungen werden in Artikeln von Schwarzer.de ganz 
oder teilweise wiedergegeben oder werden zusammengefasst.  

Wir haben nachstehend Weblinks zusammengetragen. Durch Anklicken der Weblinks gelangen Sie zu 
den Seiten zur Offenlegung von Interessen und Interessenskonflikten der jeweiligen Ersteller. Darüber 
hinaus erhalten Sie dort rechtliche Informationen dazu. 

Zu keinem Zeitpunkt hat Schwarzer.de Einfluss auf die Informationen, welche bei den Erstellern hinterlegt 
sind. Zudem ist Schwarzer.de für diese Informationen nicht verantwortlich. Wir haben diese 
Informationen auch nicht selbständig geprüft und übernehmen keiner Gewähr für deren Richtigkeit noch 
haften wir dafür. Liegen hier für einen Ersteller keine Informationen vor, so wurden uns vom diesem 
Ersteller keinerlei öffentlich zugängliche Informationen über Interessen bzw. Interessenkonflikte zur 
Verfügung gestellt. 

Unsere Artikel geben die Finanzanalysen oder Anlageempfehlungen von Dritten lediglich wieder oder 
fassen diese zusammen. In keiner Weise stellen unsere Artikel eine Anlageberatung oder eine 
Anlageempfehlung dar. Die Artikel stellen auch kein Angebot und auch keine Aufforderung zum 
Abschluss bestimmter Finanzgeschäfte dar. 

Unsere Artikel ersetzen auch keine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Wir schließen 
jegliche Haftung für Schäden – insbesondere Vermögensschäden – die durch die Nutzung der Artikel 
entstehen, aus. 

Schwarzer.de hat keinerlei Einfluss auf den Inhalt der in den Artikeln angesprochenen Finanzanalysen 
und Anlageempfehlungen. Die Verantwortung für die in den Artikeln angesprochenen Finanzanalysen 
und Anlageempfehlungen liegt ausschließlich bei den für die Erstellung verantwortlichen Unternehmen. 

Analystenhaus 
Link zu Informationen über Interessen bzw. 
Interessenkonflikte 

Baader Bank AG www.baaderbank.de/media/....pdf  
www.baaderbank.de/Disclaimer  

Barclays Bank PLC www.investmentbank.barclays.com/...conflicts-of-interest...pdf   
www.investmentbank.barclays.com/disclosures/ 

https://www.baaderbank.de/media/public/db/media/1/2016/06/92/97.100_01_2018_0%20003_de.pdf
https://www.baaderbank.de/Disclaimer-23
https://www.investmentbank.barclays.com/content/dam/barclaysmicrosites/ibpublic/d%20ocuments/mifid-ii/conflicts-of-interest-policy-summary.pdf
http://www.investmentbank.barclays.com/disclosures/


 
Garantiert  das beste  Ergebnis .  

 

 

I n f o r m a t i o n e n  z u r  O f f e n le g u n g s p f l i c h t  -  s c h w a rz e r . d e  –  S o f t w a r e  +  I n t e r n e t  G m b H  –  S t a n d :  0 1 . 0 1 . 2 0 2 0  S e i te  2 / 5  

Analystenhaus Link zu Informationen über Interessen bzw. 
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Berenberg Joh. Berenberg, 
Gossler & Co. KG 

www.berenberg.de/...Interessenkonflikte....PDF   

Sanford C. Bernstein Limited 
Sanford C. Bernstein & Co., 
LLC Sanford C. Bernstein 
(Hong Kong) Limited 

www.bernsteinresearch.com/   
www.bernsteinresearch.com/...Recommendations.pdf  

Cantor Fitzgerald & Co www.cantor.com/...Policy.pdf  
www.cantor.com/legal/   
www.cantor.com/legal/dcm/  

Citigroup Inc. www.citivelocity.com/cvr/eppublic/citi_research_disclosures  
ir.citi.com/ 
www.citigroup.com/ConflictsManagementPolicy   

Credit Suisse Group AG  www.credit-suisse.com/conflict-ofinterest.html 

Deutsche Bank AG www.db.com/Konzernrichtlinie 
www.db.com/mifid-ii  
www.db.com/rechtliche-hinweise 

DZ BANK AG www.dzbank.de/ConflictsOfInterestPolicy.pdf  
www.dzbank.de/pflichtangaben 

Erste Group www.erstegroup.com/corporate-governance 
1st-group.com/interessenskonflikt-policy/ 
erstegroup.com/Leitlinien_Interessentskonflikte 
www.erstegroup.com/erstegroup-mifid-de.pdf 

Exane www.exane.com/conflict_of_interest_policy.pdf  
www.exane.com/corporate/regulatory 

Goldman Sachs Group, Inc.  www.goldmansachs.com/conflicts-of-interest-policy.pdf  
www.goldmansachs.com/disclosures/mifid/  
www.goldmansachs.com/europeanpolicy.html  
www.goldmansachs.com/ConflictsOfInterest_pdf.pdf  

Hauck & Aufhäuser 
Privatbankiers KGaA 

www.hauck-aufhaeuser.com/Interessenkonflikte-HAFS.pdf 
www.hauck-aufhaeuser.come/Interessenkonflikte-HAGIM.pdf 

https://www.berenberg.de/files/Rechtliche%20Hinweise/Informationen%20und%20Gr%20unds%C3%A4tze/Deutsch/Interessenkonflikte%20DE%202018-01%20L.PDF
https://www.bernsteinresearch.com/brweb/Public/CmsContentPopup.aspx?nid=9920%20&cid=50885
http://www.bernsteinresearch.com/...Recommendations.pdf
https://www.cantor.com/wp-content/uploads/2016/07/CFE-External-COI-PolicyFINAL.pdf
https://www.cantor.com/legal/
http://www.cantor.com/legal/dcm/
https://www.citivelocity.com/cvr/eppublic/citi_research_disclosures
https://ir.citi.com/PuXs6xELNHAu7UqkjgvWxnax3kClonHlAkMq5i5DJiSVfMPOBEifXq%20hlgxPo41frgZqRUfjR82g%3D
http://www.citigroup.com/icg/global_markets/docs/CGMDConflictsManagementPolicy%20V3English.pdf
https://www.credit-suisse.com/ch/de/asset-management/regulatory/conflict-ofinterest.html
https://www.db.com/company/de/media/Konzernrichtlinie-ueber-den-Umgang-mitInteressenkonflikten.pdf
https://www.db.com/company/de/mifid-ii.htm
https://www.db.com/company/de/rechtliche-hinweise.htm?kid=legal-resourcescom.inter-de.redirect
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/research/PDFDokumente/ConflictsOfInterestPolicy.pdf
https://www.dzbank.de/content/dzbank_de/de/home/research/das_dzbank_research/pflichtangaben.html
https://www.erstegroup.com/de/ueber-uns/corporate-governance
https://wordpress.1st-group.com/interessenskonflikt-policy/
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/EAM_Leitlinien_Interessentskonflikte_DE_Internet.pdf
https://www.erstegroup.com/content/dam/at/eh/www_erstegroup_com/de/%C3%9Cber%20%20uns/corporate-governance/erstegroup-mifid-de.pdf
https://www.exane.com/corporate/pdfs/Summary_Exane_conflict_of_interest_policy.pdf
https://www.exane.com/corporate/regulatory
https://www.goldmansachs.com/disclosures/mifid/conflicts-of-interest-policy.pdf
https://www.goldmansachs.com/disclosures/mifid/
https://www.goldmansachs.com/disclosures/europeanpolicy.html
https://www.goldmansachs.com/disclosures/ConflictsOfInterest_pdf.pdf
https://www.hauck-aufhaeuser.com/fileadmin/Rechtliche_Hinweise/07_HAWebsite_Content_Rechtliche-Hinweise_Investor_Interessenkonflikte-HAFS.pdf
https://www.hauck-aufhaeuser.com/fileadmin/Rechtliche_Hinweise/07_HAWebsite_Content_Rechtliche-Hinweise_Investor_Interessenkonflikte-HAGIM.pdf
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Analystenhaus Link zu Informationen über Interessen bzw. 
Interessenkonflikte 

HSBC Holdings PLC www.about.hsbc.de/disclosures 
www.gbm.hsbc.com/mifid 

Independent Research - 
Unabhängige 
Finanzmarktanalyse GmbH  

www.irffm.de/disclaimer.html 
www.irffm.de/offenlegung.pdf 
www.irffm.de/offenlegung.html 

Jefferies LLC   www.jefferies.com/FooterPages/2l/911 
www.jefferies.com/Disclosure_Statement.pdf 
www.jefferies.com/ConflictsPolicy.pdf 

 

JPMorgan Chase & Co  www.jpmorganchase.com/jpmc-coi-policy.pdf 
jpmm.com/research/disclosures 

Kepler Cheuvreux www.keplercheuvreux.com/pdf/ConflictOfInterest_EN.pdf 
www.keplercheuvreux.com/About_Us/Code_Of_Conduct/index.aspx 
www.keplercheuvreux.com/About_Us/ConflictOfInterest.aspx  

Landesbank 
BadenWürttemberg (LBBW)  

www.lbbw-am.de/interessenkonflikte   
www.lbbw-research.de/publicdisclaimer 
www.lbbwam.de/mifid_ii_20200103.pdf  

Macquarie Group  www.macquarie.com/disclosures  
www.macquarieinsights.com/disclaimer  
www.macquarie.com/regulationdisclosures  
www.macquarie.com/mi fidconflictpolicy.pdf?v=2 

Merrill Lynch Bank of America 
Corporation  

www.ml.com/publish/mkt/pdf/ml_43347.pdf 
www.ml.com/legal.html 

Morgan Stanley www.morganstanley.co.jp/en/legal-notices/cim-policy 
www.morganstanley.com/disclosures 
www.morganstanley.com/code-of-conduct 

M.M.Warburg & Co www.mmwarburg.de/de/impressum/interessenkonflikte/ 
www.mmwarburg.de/interessenkonflikte  
www.mmwarburg.de/Interessenkonflikte.pdf 

Morningstar, Inc. www.morningstar.com/company/disclosures 

https://www.about.hsbc.de/de-de/investor-relations/disclosures
https://www.gbm.hsbc.com/financial-regulation/market-structure/mifid
https://www.irffm.de/de/disclaimer.html
https://www.irffm.de/images/stories/pdf/offenlegung.pdf
https://www.irffm.de/de/offenlegung.html
https://www.jefferies.com/FooterPages/2l/911
http://www.jefferies.com/CMSFiles/Jefferies.com/files/Policies/Jefferies_LLC_Conflicts_%20Disclosure_Statement.pdf
https://www.jefferies.com/CMSFiles/Jefferies.com/files/Policies/JIL_ConflictsPolicy.pdf
https://www.jpmorganchase.com/corporate/About-JPMC/document/jpmc-coi-policy.pdf
https://jpmm.com/research/disclosures
https://www.keplercheuvreux.com/pdf/ConflictOfInterest_EN.pdf
https://www.keplercheuvreux.com/About_Us/Code_Of_Conduct/index.aspx
https://www.keplercheuvreux.com/About_Us/ConflictOfInterest.aspx
https://www.lbbw-am.de/ueber-uns/corporate-governance/interessenkonflikte
http://www.lbbw-research.de/publicdisclaimer
https://www.lbbwam.de/fileadmin/Corporate_Governance/gso_information_ueber_den_umgang_mit_inter%20essenkonflikten_v1.8_mifid_ii_20200103.pdf
https://www.macquarie.com/de/about/disclosures/regulatory-disclosures
https://www.macquarieinsights.com/#/guest-terms?view=disclaimer
https://www.macquarie.com/us/about/disclosures/uk-market-abuse-regulationdisclosures
https://www.macquarie.com/dafiles/Internet/mgl/global/shared/about/disclosures/docs/mi%20fidconflictpolicy.pdf?v=2%20
https://www.ml.com/publish/mkt/pdf/ml_43347.pdf
https://www.ml.com/legal.html
https://www.morganstanley.co.jp/en/legal-notices/cim-policy
https://www.morganstanley.com/disclosures
https://www.morganstanley.com/about-us-governance/code-of-conduct
https://www.mmwarburg.de/de/impressum/interessenkonflikte/
https://www.mmwarburg.de/de/impressum/interessenkonflikte/hinweise-zuwertpapieren-in-der-anlageberatung
https://www.mmwarburg.de/export/sites/warburgbankhaus/.galleries/downloads/interessenskonflikte-zufinanzanalysen/Interessenkonflikte.pdf
https://www.morningstar.com/company/disclosures
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Analystenhaus Link zu Informationen über Interessen bzw. 
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shareholders.morningstar.com/ 

National-Bank  www.national-bank.de/vermoegensmanagement/research/  
www.national-bank.de/service/rechtliche-hinweise 

Nomura Group www.nomuraholdings.com/policy/conflict.html  
www.nomuraholdings.com/gfm.pdf  
www.nomuranow.com/disclosur es.aspx 

Nord/LB Norddeutsche 
Landesbank Girozentrale 

www.nordlb.de/rechtliches/rechtliche-hinweise/disclaimer/ 
www.nordlb.de/de/research/equity-research/ 
www.nordlb.de/Infopaket_Wertpapiergeschaeft_ de.pdf 
www.nordlb.de/rechtliches/rechtliche-hinweise/mifid-ii/ 

Oddo & Cie www.oddoseydler.com/Interessenskonflikten.pdf 
am.oddobhf.com/ 

Pareto Securities www.paretosec.com/mifidII.php 
www.paretosec.com/policy. pdf  

PKO BP www.bm.pkobp.pl/ 

Quirin Privatbank AG research.quirinprivatbank.de/content/disclosures.html 
research.quirinprivatbank.de/e337bb7_18671660.pdf 

Raiffeisen Centrobank www.rcb.at/Umgang_mit_I nteressenkonflikten_E.pdf 
www.rcb.at/offenlegungen/disclosures/  
www.rcb.at/distribution-of-recommendations/ 

RBC Dominion Securities Inc  www.rbccm.com/DisclosureLookup.aspx?entityId=1 
www.rbccm.com/Incorporated 
www.rwbaird.com/research-coverage.aspx 
www.rwbaird.com/disclosure.aspx 

Société Générale cib.societegenerale.com/march_2017.pdf 
cib.societegenerale.com/marketregulation/mifid/ 

Stifel Financial Corp.  www.stifel.com/disclosures/volcker-rule-conflicts-disclosure  
www.stifel.com/Conflict 
www.stifel.com/research/required-disclosures  
www.stifel.com/corpgovernance/SFCodeofEthics.pdf 

https://shareholders.morningstar.com/investor-relations/governance/Compliance--%20Disclosure/default.aspx
https://www.national-bank.de/vermoegensmanagement/research/
https://www.national-bank.de/service/rechtliche-hinweise
https://www.nomuraholdings.com/policy/conflict.html
http://www.nomuraholdings.com/gfm.pdf
http://www.nomuranow.com/disclosur%20es.aspx
https://www.nordlb.de/rechtliches/rechtliche-hinweise/disclaimer/
https://www.nordlb.de/de/research/equity-research/
https://www.nordlb.de/fileadmin/redaktion/rechtliches/Infopaket_Wertpapiergeschaeft_%20de.pdf
https://www.nordlb.de/rechtliches/rechtliche-hinweise/mifid-ii/
https://www.oddoseydler.com/_files/cms/files/2018%20Kundeninformation%20%C3%25B%20Cber%20den%20Umgang%20mit%20m%C3%B6glichen%20Interessenskonflikten.pdf
https://am.oddobhf.com/Deutschland/de/professioneller_anleger/DownloadSingleDocumentML?IDsarr%20ay=9349&IdSeqArray=482504
http://www.paretosec.com/mifidII.php
http://www.paretosec.com/download/compliance/191219_Conflicts_of_interest_policy.%20pdf
https://www.bm.pkobp.pl/media_files/47243eea-f0ad-4400-8253-e46a3b77d3c0.pdf
https://research.quirinprivatbank.de/content/disclosures.html
https://research.quirinprivatbank.de/data/media/generic_5f2aa66e337bb7_18671660.pdf
https://www.rcb.at/fileadmin/Dokumente/Legal_Compliance/WAG_2007/Umgang_mit_I%20nteressenkonflikten_E.pdf
https://www.rcb.at/offenlegungen/disclosures/
https://www.rcb.at/en/the-bank/business-segments/cr/distribution-of-recommendations/
https://www.rbccm.com/GLDisclosure/PublicWeb/DisclosureLookup.aspx?entityId=1
https://www.rbccm.com/global/file-414164.pdf%20Robert%20W.%20Baird%20&%20Co.%20Incorporated
http://www.rwbaird.com/research-insights/research/coverage/research-coverage.aspx
http://www.rwbaird.com/research-insights/research/coverage/research-disclosure.aspx
https://cib.societegenerale.com/fileadmin/user_upload/SGCIB/pdf/compliance/Summar%20y_on_Societe_Generale_conflict_of_interest_policy_-_march_2017.pdf
https://cib.societegenerale.com/en/who-are/compliance-regulatory/marketregulation/mifid/
https://www.stifel.com/disclosures/volcker-rule-conflicts-disclosure
https://www.stifel.com/docs/pdf/disclosures/Europe/European%20Equity%20Research%20%20Conflict%20Management%20Policy_Jan%202018.pdf
https://www.stifel.com/research/required-disclosures
https://www.stifel.com/docs/pdf/investorrelations/corpgovernance/SFCodeofEthics.pdf
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UBS Group AG  research.ibb.ubs.com/openaccess/compliance/main.html  
www.ubs.com/code_of_conduct.html  

 

 

 

http://research.ibb.ubs.com/openaccess/compliance/main.html
https://www.ubs.com/global/de/about_ubs/about_us/code_of_conduct.html

